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ИЗМЕНЕНИЯ И ДОПОЛНЕНИЯ № 30 

 

в Правила доверительного управления 

Открытым паевым инвестиционным фондом рыночных финансовых инструментов 

«ПРОМСВЯЗЬ - Облигации»  

 

зарегистрированы ФСФР России за № 0335-76034355 от 23.03.2005 г. 

 

Внести в Правила доверительного управления Открытым паевым инвестиционным фондом рыночных 

финансовых инструментов «ПРОМСВЯЗЬ - Облигации» (далее - Правила Фонда) следующие изменения и 

дополнения:  
 

Старая редакция Правил Фонда 

 

Новая редакция Правил Фонда 

Пункт 1 Правил Фонда 

 

1. Полное название паевого инвестиционного 

фонда: Открытый паевой инвестиционный фонд 

рыночных финансовых инструментов 

«ПРОМСВЯЗЬ - Облигации» (далее - фонд). 

 

Пункт 1 Правил Фонда 

 

1. Полное название паевого инвестиционного 

фонда: Открытый паевой инвестиционный фонд 

рыночных финансовых инструментов «Просто. 

Облигации» (далее - фонд). 

 

Пункт 2 Правил Фонда  
 

2. Краткое название фонда: ОПИФ рыночных 

финансовых инструментов «ПРОМСВЯЗЬ - 

Облигации». 

 

Пункт 2 Правил Фонда  
 

2. Краткое название фонда: ОПИФ рыночных 

финансовых инструментов «Просто. Облигации». 

 

Пункт 19 Правил Фонда 

 

19. Целью инвестиционной политики 

управляющей компании является получение дохода 

при инвестировании имущества, составляющего 

фонд, в объекты, предусмотренные настоящими 

Правилами, в соответствии с инвестиционной 

политикой управляющей компании. 

Управляющей компанией реализуется 

инвестиционная стратегия активного управления. 

Управление фондом подразумевает активную 

ротацию активов, входящих в состав фонда 

(активное управление). Для реализации стратегии 

управления фондом управляющая компания 

назначает ответственного Управляющего активами 

фонда.  

Преимущественным объектом инвестирования 

фонда являются облигации, номинированные в 

рублях. 

При выборе активов, которые могут входить в 

состав фонда в соответствии с инвестиционной 

декларацией фонда, а также для определения 

состава и весов отдельных ценных бумаг 

Управляющий активами фонда действует 

самостоятельно, учитывая при принятии 

инвестиционных решений рекомендации 

Инвестиционного комитета [1] управляющей 

компании, а также действующие нормативные 

Пункт 19 Правил Фонда 

 

19. Целью инвестиционной политики 

управляющей компании является получение 

дохода при инвестировании имущества, 

составляющего фонд, в объекты, предусмотренные 

настоящими Правилами, в соответствии с 

инвестиционной политикой управляющей 

компании. 

Управляющей компанией реализуется 

инвестиционная стратегия активного управления. 

Управление фондом подразумевает активную 

ротацию активов, входящих в состав фонда 

(активное управление). Для реализации стратегии 

управления фондом управляющая компания 

назначает ответственного Управляющего активами 

фонда.  

Преимущественным объектом инвестирования 

фонда являются облигации, номинированные в 

рублях. 

При этом, в основе отбора активов лежит 

подход «от общего к частному», то есть от 

макроэкономического анализа до определения 

конкретного эмитента. 

Управляющая компания в рамках реализации 

инвестиционной стратегии придерживается 

фундаментального подхода, включающего в 

себя: 

                                                 
[1] Инвестиционные комитет - постоянно действующий комитет управляющей компании, осуществляющий принятие решений и 

рекомендаций по вопросам инвестирования средств, находящихся в доверительном управлении управляющей компании и 

оперативного управления рисками управляющей компании, связанными с инвестиционным процессом. 
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ограничения. В основе инвестиционного 

процесса лежит фундаментальный подход, 

который состоит из макроанализа рыночной 

ситуации. Для оценки рыночной ситуации 

используются параметры развития страны в 

целом (общий уровень инфляция, изменение цен 

на отдельные товары и услуги, уровень 

безработицы, покупательская способность 

населения, уровень прибылей отраслей, объем 

уплаченных налогов, динамика курса 

национальной валюты и другие). На основе 

динамики макроэкономических показателей 

определяется фаза цикла и риск премия 

(разница доходностей государственных и 

корпоративных облигаций соответствующей 

дюрации). 

Дюрация выпусков облигаций подбирается исходя 

из макроситуации. При ухудшении 

экономической ситуации и/или росте процентных 

ставок, приоритетными для инвестирования будут 

являться облигации с короткой дюрацией (3 лет и 

менее). При падении процентных ставок и 

улучшении экономической ситуации 

приоритетными для инвестирования будут 

являться облигации с длинной дюрацией (3 лет и 

более). 

Выбор отдельных ценных бумаг в виде 

облигаций осуществляется на основе кредитной 

оценки качества эмитента и индивидуальных 

премий (риск премий). Под индивидуальной 

премией (риск премией) понимается разница 

доходностей между выпуском государственных 

облигаций и рассматриваемой облигации с близкой 

дюрацией. Полученная риск премия 

сопоставляется с исторической риск премией 

для данного эмитента и/или с риск премией по 

облигациям схожих эмитентов (эмитентов этого 

же или схожего сектора экономики) с 

сопоставимым кредитным рейтингом от 

рейтинговых агентств, включенных в 

установленный Советом директоров Банка 

России перечень рейтинговых агентств, если 

таковые имеются. Для оценки кредитного 

качества эмитента и, если применимо гаранта, 

основными показателями являются: 

соотношение долговой нагрузки к денежному 

потоку (долг/EBITDA): не более 20х; 

соотношение краткосрочных финансовых 

вложений и денежной позиции к краткосрочным 

обязательствам: если применимо, то 

комфортный уровень более 0,01. 

При определении доли одного эмитента 

 макроэкономический анализ государства, 

анализ отдельных отраслей экономики с точки 

зрения их потенциала, фазы экономического 

цикла и конкурентной среды.  

 финансовый анализ деятельности эмитентов 

на основании доступной финансовой 

отчетности, в том числе в динамике и в 

сравнении со среднеотраслевыми показателями; 

 анализ корпоративных событий и качества 

корпоративного управления эмитентов; 

 анализ производственной деятельности 

эмитентов как на основе раскрываемых 

эмитентами данных, так и на основе 

независимых рыночных исследований, 

масштабов деятельности эмитентов и доли 

рынка, занимаемой эмитентами; 

 определение потенциального перечня 

приоритетных секторов и отраслей экономики, 

а также приоритетных эмитентов, чьи ценные 

бумаги могут иметь повышенную 

инвестиционную привлекательность в целях 

приобретения в состав фонда. 

На основе анализа макроэкономических 

показателей определяется инвестиционная 

стратегия управляющей компании, которая 

рассматривается в рамках Инвестиционного 

комитета [1] управляющей компании.  

Результаты анализа макроэкономической 

ситуации, отраслевой конъюнктуры, а также 

оценка потенциала роста капитализации 

эмитентов регулярно обсуждаются на 

заседаниях Инвестиционного комитета [2] 

управляющей компании.  

Дюрация выпусков облигаций подбирается исходя 

из макроэкономической ситуации. При 

ухудшении экономической ситуации и/или росте 

процентных ставок, приоритетными для 

инвестирования будут являться облигации с 

короткой дюрацией (3 лет и менее). При падении 

процентных ставок и улучшении экономической 

ситуации приоритетными для инвестирования 

будут являться облигации с длинной дюрацией (3 

лет и более). 

Выбор облигаций осуществляется на основе 

кредитной оценки качества эмитента и 

индивидуальных премий (риск премий). Под 

индивидуальной премией (риск премией) 

понимается разница доходностей между выпуском 

государственных облигаций и рассматриваемой 

облигации с близкой дюрацией.  

Способом (критерием) выбора активов при 

                                                 
[1] Инвестиционные комитет - постоянно действующий комитет управляющей компании, осуществляющий принятие решений и 

рекомендаций по вопросам инвестирования средств, находящихся в доверительном управлении управляющей компании и 

оперативного управления рисками управляющей компании, связанными с инвестиционным процессом. 
[2] Инвестиционные комитет - постоянно действующий комитет управляющей компании, осуществляющий принятие решений и 

рекомендаций по вопросам инвестирования средств, находящихся в доверительном управлении управляющей компании и 

оперативного управления рисками управляющей компании, связанными с инвестиционным процессом. 
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облигаций в портфеле фонда Управляющий 

активами ориентируется на кредитный рейтинг 

эмиссии или эмитента, а также ликвидность и 

доходность облигаций. 

Ребалансировка инвестиционного портфеля 

фонда (его облигационной части) производится 

по мере изменения рыночной ситуации 

(сужения либо расширения кредитных премий), 

а также по мере появления новых выпусков 

облигаций (участие в первичных размещениях). 

В этом случае облигации с минимальной риск-

премией в составе имущества фонда 

рассматриваются к замене на новые выпуски. 

Способом (критерием) выбора активов при 

принятии инвестиционных решений является 

выбор активов с точки зрения наилучшего 

соотношения рисков и ожидаемой доходности 

отдельных активов и (или) инвестиционного 

портфеля фонда в совокупности. 

Название индикатора, по отношению к которому 

управляющая компания оценивает 

результативность реализации инвестиционной 

стратегии активного управления (далее - 

Индикатор): 80%*прирост индекса RUCBTRNS + 

15%*прирост индекса RGBITR + 5%*прирост 

индекса RUFLBITR, где: RUCBTRNS – индекс 

Корпоративных облигаций Московской Биржи, 

рассчитываемый Публичным акционерным 

обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» 

(ИНН: 7702077840), по адресу 

https://www.moex.com/; RGBITR – индекс 

Государственных облигаций Московской биржи, 

рассчитываемый Публичным акционерным 

обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» 

(ИНН: 7702077840), по адресу 

https://www.moex.com/; RUFLBITR – индекс 

облигаций с переменным купоном Московской 

Биржи, рассчитываемый Публичным акционерным 

обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» 

(ИНН: 7702077840), по адресу 

https://www.moex.com/. 

Лицо, осуществляющее расчет Индикатора: 

Общество с ограниченной ответственностью 

«Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ», ИНН: 

7718218817. 

 

принятии инвестиционных решений является 

выбор активов с точки зрения наилучшего 

соотношения рисков и ожидаемой доходности 

отдельных активов и (или) инвестиционного 

портфеля фонда в совокупности на момент 

совершения сделки по мнению Управляющего 

активами фонда, основанному на собственной 

экспертной оценке с учетом решений и 

рекомендаций Инвестиционного комитета [3]  

управляющей компании, с использованием 

внутренней и внешней аналитической 

экспертизы и публичной информации, 

действующих нормативных ограничений и 

ограничений, установленных настоящими 

Правилами. 

Ребалансировка портфеля фонда 

осуществляется Управляющим активами фонда 

на основе его экспертного мнения в зависимости 

от изменения рыночной ситуации, в связи со 

сменой инвестиционной стратегии 

управляющей компании, наступлением или 

отсутствием наступления корпоративных 

событий, а также других возможных событий. 

Решения Управляющего активами фонда, 

основанные на его экспертном мнении, могут не 

оформляться в виде отдельного документа. 

В случае возникновения форс-мажорных 

обстоятельств на финансовом рынке 

(приостановка биржевых торгов, введение мер 

ограничительного характера в отношении 

эмитента или иных участников финансового 

рынка, в результате которых возможность 

управляющей компании распоряжаться 

активами фонда или реализовывать права по 

активам фонда будет ограничена или утрачена) 

управляющая компания имеет право 

отклониться от принципа – «наилучшее 

соотношение рисков и ожидаемой доходности 

отдельных активов» с целью минимизации 

потенциальных убытков, которые могут 

возникнуть из-за возникновения форс-

мажорных обстоятельств. 

Название индикатора, по отношению к которому 

управляющая компания оценивает 

результативность реализации инвестиционной 

стратегии активного управления (далее - 

Индикатор): 80%*прирост индекса RUCBTRNS + 

15%*прирост индекса RGBITR + 5%*прирост 

индекса RUFLBITR, где: RUCBTRNS – индекс 

Корпоративных облигаций Московской Биржи, 

рассчитываемый Публичным акционерным 

обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» 

(ИНН: 7702077840), по адресу 

https://www.moex.com/; RGBITR – индекс 

Государственных облигаций Московской биржи, 

                                                 
[3] Инвестиционные комитет - постоянно действующий комитет управляющей компании, осуществляющий принятие решений и 

рекомендаций по вопросам инвестирования средств, находящихся в доверительном управлении управляющей компании и 

оперативного управления рисками управляющей компании, связанными с инвестиционным процессом. 

https://www.moex.com/
https://www.moex.com/
https://www.moex.com/
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рассчитываемый Публичным акционерным 

обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» 

(ИНН: 7702077840), по адресу 

https://www.moex.com/; RUFLBITR – индекс 

облигаций с переменным купоном Московской 

Биржи, рассчитываемый Публичным акционерным 

обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» 

(ИНН: 7702077840), по адресу 

https://www.moex.com/. 

Лицо, осуществляющее расчет Индикатора: 

Общество с ограниченной ответственностью 

«Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ», ИНН: 

7718218817. 

 

Подпункт 21.5 пункта 21 Правил Фонда 

 

21.5. Имущество, составляющее фонд, может быть 

инвестировано в ценные бумаги, выпущенные в 

соответствии с законодательством Российской 

Федерации о рынке ценных бумаг, 

предназначенные только для квалифицированных 

инвесторов (далее - ценные бумаги, 

предназначенные для квалифицированных 

инвесторов).  

Лицами, обязанными по ценным бумагам, 

предназначенным для квалифицированных 

инвесторов, могут быть следующие лица: Банк ВТБ 

(ПАО), ОГРН – 1027739609391. 

Под ценными бумагами, указанными в настоящем 

подпункте, понимаются облигации 

вышеуказанного эмитента. 

 

Подпункт 21.5 пункта 21 Правил Фонда 

 

21.5 Имущество, составляющее фонд, может 

быть инвестировано в ценные бумаги, выпущенные 

в соответствии с законодательством Российской 

Федерации о рынке ценных бумаг, 

предназначенные только для квалифицированных 

инвесторов (далее - ценные бумаги, 

предназначенные для квалифицированных 

инвесторов).  

Лицами, обязанными по ценным бумагам, 

предназначенным для квалифицированных 

инвесторов, могут быть следующие лица:  

1) Банк ВТБ (ПАО), ОГРН – 1027739609391; 

2) АО «Россельхозбанк», ОГРН – 

1027700342890; 

3) ПАО Сбербанк, ОГРН – 1027700132195; 

4) Государственная корпорация развития 

«ВЭБ.РФ», ОГРН - 1077711000102. 

Под ценными бумагами, указанными в настоящем 

подпункте, понимаются облигации 

вышеуказанных эмитентов. 

 

Пункт 90 Правил Фонда 

 

90. Инвестиционные паи фонда могут 

обмениваться на инвестиционные паи следующих 

открытых паевых инвестиционных фондов, 

находящихся в доверительном управлении 

управляющей компании: 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов 

«ПРОМСВЯЗЬ – Акции»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов «Мировой 

баланс»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов 

«ПРОМСВЯЗЬ – Окно возможностей»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов 

«ПРОМСВЯЗЬ – Перспективные вложения»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов 

Пункт 90 Правил Фонда 

 

90. Инвестиционные паи фонда могут 

обмениваться на инвестиционные паи следующих 

открытых паевых инвестиционных фондов, 

находящихся в доверительном управлении 

управляющей компании: 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов «Просто. 

Акции»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов «Мировой 

баланс»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов «Окно 

возможностей»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов 

«Перспективные вложения»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов «Просто. 
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«ПРОМСВЯЗЬ – Фонд смешанных 

инвестиций»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов «Недра 

России»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов «Курс на 

Восток»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов 

«Финансовый поток»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов 

«Дивидендные акции». 

 

Баланс»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов «Недра 

России»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов «Курс на 

Восток»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов 

«Финансовый поток»; 

Открытого паевого инвестиционного фонда 

рыночных финансовых инструментов 

«Дивидендные акции». 

 

 

 

Генеральный директор                                                                     

ООО «УК ПРОМСВЯЗЬ»                               ____________                          В.В. Сердюков 


